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 پیام مدیرمسئول  
 

ویه  هدف از انتشار این نشریه، انتقال و رشد زا 
 دید است. 

رابطه  جهان جهان  جهان  اقتصاد،  نه  هاست، 
رشد  های متغتک سقوط    کی.   ک یشاخص، 

ارز    مت،یق  کدام چ یبازار، ه  کیرکود    یاجهش 
در اقتصاد که    ی. هر عدددهنی در خلأ رخ نم

شبکه  ،شنویدم حلقه   یامحصول   ی هااز 
تأخ  رفتارها  زمان  یهای بازخورد،   ی و 

نخست،   خطیی غ نگاه  در  اغلب  که  است 
 . ماننم نامرئی

س »  یهنشر  اقتصاد   ستمی ی تفکر  ادر  از    ن ی« 
تصم که  است  شده  متولد   یی گمیباور 

بازارها در  درک   ،مالی  ی هوشمنانه  بدون 
پو  اقتصاد،   ییاساختار  صحنه  پشت 

  یرما با سا تفاوت اصلی نی. استین یرپذامکان 
  هامتیاست: ما نه صرفً ق  یاقتصاد  تیانشر 

م گزارش  پ  میکنرا  صرفً  نه   ی هانییبشیو 
. ما به دنبال کشف ساختار  میدهارائه م   خطی
شکل    یساختار   م؛یهست را  بازار  رفتار  که 

 . دهدم
  یدمواجه خواه  یهشما با سه لا  ،یهنشر   نیا  در

 شد: 
تحلنخست  یهلا با   مالی  یبازارها  لی،  است؛ 

 متی یق  یروندها  فراتر از اعداد. بررسی  ینگاه
،  و ...  ، رمزارزها و طلاارزهای خارجیدر بورس،  

ابزارها با  صرفً  نه  بن  کالیتکن  یاما    ی د ی و 
که روابط   ستمییبلکه با افزودن لنز س  ،سنتی

 .کنرا آشکار م های متغ نیپنهان م
گزارشدوم  یهلا است؛   یاقتصاد  هی و   یها، 

بر سبد    و مالی  پولی  یهاست یس  یتأث  یینتب
کلان    یهایییابر پو   یدشما، با تأک  یگذار یهسرما

پ س  یمدهایو  در   ییهاست یناخواسته  که 
 .رسنبه نظر م یدظاهر مف

  م ی آموزش است؛ اما نه آموزش مفاه  سوم،  یهلا
پرورش ذهن    یگام برابهگام  پراکنه. ما روشی

م  ستمییس ارائه  شما  خودتان    میدهدر  تا 
را   یتکرار   یالگوها  یدبتوان بازارها  در 
را  یدده  صیتشخ اشتباهات  از  فصله   جیو 

 . یدی بگ
تغ  یییدن  در سرعت   ی اقتصاد   اتیی که 

  ی ید جد  یهای آور است و هر روز متغسرسام
م معادله  س  شوند،وارد  احتمالا   ستمییتفکر 

ابزار  م  یتنها  که  دام    توانداست  در  افتادن  از 
کن.    یی جلوگ  بنهیفر   یهایساز ساده

خطی مستطست ین  اقتصاد،  بازار،   ل ی. 
آن    غبه سرا   خطی  ی. پس چرا با ابزارها ستین

 م؟ یرو م
دوسو   ما تعامل  دار   یهبه  اعتقاد  شما  ام یبا   ن ی. 

و تبادل نظر در    یی دگ یا  یبرا  بستری  ،یهنشر 
پرسش   مالی  ییدن نقدها،  از  و است.  ها 

م  یهالیتحل استقبال  باور    ایر ز   م؛یکنشما 
عم  می دار  گفت   ،یی دگیا  نیتر ق یکه  وگو  در 

 . دی گشکل م
 

 . یشو دانا باش، توانا باش، دارا م 
 

 محمدرضا فلفلان، مدیرمسئول 
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تفکر سیستمی چیست و چه نسبتی با  
 علم اقتصاد دارد؟ 

 
 بینی تقابل دو جهان 

برای درک تفکر سیستمی، نخست باید آن را 
بینی  دو جهان   قرار دهیم. تفکر خطی در برابر

متضاد پدیده   برای   کاملاً  با  ها مواجهه 
 .هستن

آن مسائل   تفکر خطی  رویکردی است که در 
بعدی تجزیه و تحلیل  به صورت ترتیبی و یک 

نمیشوند  م لحاظ  آن  در  زمان  بعد  شود و 
صورت    همچنین به  معلول  و  علت  رابطه 

و گاها   گرددانگارانه بررسی ممستقیم و ساده 
جای  به  همبستگی  روابط 
عنوان  معلول  و  علت  روابط 

. در این نگاه، برای هر شوندم
واحد مسئله علت  یک  ای 

وجود دارد و برای هر علتی، یک 
به راه همیشه  خطی  تفکر  مشخص.  حل 

دنبال یک پاسخ ساده برای یک پرسش سخت  
پل  ترافیک،  معضل  حل  برای  مثلاً  است؛ 

را خیبان  م دلیل ترافیک  تنها  سازیم، چون 
این نوع تفکر تلاش مم کن علائم دانیم. 

 را پیدا کن، اما از  خطا را درست کن و مقصر
پویایی تولید درک  را  علائم  آن  که  زیرین  های 

 .مانداند، غافل مکرده
رویکردی   تفکر سیستمی ی مقابل،در نقطه 

اثرات   و  چنوجهی  تعاملات  به  که  است 
متقابل عوامل در یک شبکه پویا توجه دارد. 
یا   کسی  که  فرض  این  سیستمی،  تفکر  در 
است،   وقایع  بروز  مسئول  تنهایی  به  چیزی 

م حلقهباطل  و  بازخورد  وجود  های  شود؛ 

رفتار   بروز  در  را  افراد  تمام   سیستم علی، 
داند. تفکر سیستمی یعنی دیدن  مسئول م 

این روش اندیشیدن، به جای  و    تصویر کلان
به  مشکل،  یک  کوچک  جزئیت  بر  تمرکز 

 .پردازدو روابط پنهان م ، روندهاساختار کلی
 

تفکر  تفاوت  و  خطی  تفکر  بنیدین  های 
 سیستمی 

 نگاه به مسئله
جداگانه  اجزای  به  مسئله  خطی،  تفکر  در 

م بررسی  تقسیم  تنهایی  جزء به  هر  و  شود 
در م مسئله  تفکر سیستمی،  در  اما  گردد. 

مشبکه  دیده  متقابل  روابط  از  و ای  شود 
معنا   تنهایی  به  جزئی  هیچ 

 .ندارد
 

ّ
 روابط علی

روابط  بر  خطی  تفکر 
یک تک و  تأکید  عاملی  جهته 

یعنی اما  م ب باعث الف دارد؛  بس.  و  شود 
تفکر سیستمی روابط را چنعاملی و دارای  

م حلقه بازخورد  یعنیهای   ب بر الف داند؛ 
م م پ بر بگذارد،  تأثی  وتأثی   پ گذارد 
بر م الف دوباره  حلقه تأثی  این  های  گذارد. 

سیستمی  تفکر  تپنه  قلب  بازخورد، 
 .هستن

 رویارویی با خطا
یک مشکل، به   بروز  محض  خطی به  تفکر 
تورم بالا   اگر  مثلاً  است؛  آن  رفع علائم  دنبال 

رود. اما تفکر  ها مرفت، به دنبال مهار قیمت
زیرین   پویایی  درک  دنبال  به  سیستمی 

م تولیدکننه و  خطاهاست  آن  کوشد ی 
 . ساختارهای اشتباه را اصلاح کن

 

به ساختار تفکر سیستمی 
کلی، روندها و روابط پنهان 

 پردازد. م
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 نگاه به زمان
خطی،   به    مقطعیتفکر  است.  واکنشی  و 

نشان   واکنش  رویداد،  یک  بروز  محض 
و م بلنمدت  سیستمی،  تفکر  اما  دهد. 

رخ پیش بحران  آنکه  از  پیش  است؛  گیانه 
ایجادکننه ساختارهای  را دهد،  بحران  ی 

م اصلاح  و  تغییات   کنشناسایی  روند  و 
 کن. متغیها را در طول زمان واکاوی م

 تمرکز تحلیل 
بر خطی  منفرد    رخدادهای  و   وقایع تفکر 

شاخص   یک  سقوط  مثلاً  است؛  متمرکز 
اما  خاص.  روز  یک  در  بورس 

بر سیستمی  و   روندها تفکر 
الگوهای بلنمدت تمرکز دارد؛  
آیا شاخص بورس  اینکه  مثلاً 
روند  گذشته  سال  سه  در 
صعودی داشته یا نزولی و چه 
شکل  را  روند  این  عواملی 

 .اندداده 
 دامنه نگاه

نگر است و اجزاء را جدا از  تفکر خطی، جزئی 
م بررسی  سیستمی، کل  تفکر  اما  کن. 

نگر است و اجزاء را در ارتباط با یکدیگر و کل
 .بیندر بستر کل م

 نوع تطابق با تغییات
تفکر خطی، انطباقی واکنشی دارد؛ یعنی پس  

دهد. اما  از وقوع تغیی، خود را با آن وفق م
انطباقی   سیستمی،  یعنی    فعالانه تفکر  دارد؛ 

پیش از وقوع تغیی، خود را برای مواجهه با  
 .کنآن آماده م

 
 
 

 های بنیدین تفکر سیستمی مؤلفه 
 نگری کل
اساسیکل و  اولین  تفکر نگری  اصل  ترین 

است. تفکر سیستمی مبتنی بر   سیستمی 
نگری است که با تحلیل صرف اجزاء  نوعی کل

قابل درک نیست. در این نگاه، کل چیزی فراتر  
ویگی است.  اجزاء  جمع  سامانه، از  یک  های 

بلکه  نیست،  اجزاء  جداگانه  فعالیت  حاصل 
 .است  تعامل مین اجزاء ینتیجه

مکانیستی   تفکر  برخلاف  سیستمی  تفکر 
جزئی)تجزیه یا  لزوماً گرایی  را  جزء  هر  نگر(، 

کل   خصوصیت  تمام  دارای 
با نمی اجزاء  بلکه  داند. 

فرد و  خصوصیت منحصربه
مرتبط خود، یک کل منسجم 

م تشکیل  با  را  و  دهن 
تنهایی،   به  جزء  هر  شناخت 

خصوصیت نمی تمام  به  توان 
 .کل واقف شد

ی رفتار  به عنوان مثال، در بدن انسان، نحوه
ی رفتار مغز بستگی دارد. هر  چشم به نحوه

ای از عناصر، بر رفتار کل سامانه  زیرمجموعه
یک   به  حداقل  تأثی  این  و  است  مؤثر 

از سامانه وابسته است. زیرمجموعه ی دیگر 
سازمان سیستمی،  تفکر  مانن در  ها 

ی هایی هستن که در دل یک مجموعه سامانه
بزرگ گرفتهمحیطی  قرار  عبارت تر  به  اند. 

دهد و هر ای در خلأ رخ نمی دیگر، هیچ پدیده 
تری ی گستردهای باید در بستر شبکهمسئله

به  سیستمی  تفکر  شود.  تحلیل  روابط  از 
م  کمک  و مدیران  الگوها  ساختار،  تا  کن 

وقایع را در پیوند با یکدیگر مورد بررسی قرار 
 .نها به مشاهده اکتفا نکنندهن و ت

تفکر سیستمی، زمان را نه 
به عنوان یک خط مستقیم، 

در  بُعدی پویا بلکه به عنوان
گید که در آن، نظر م

تصمیمات امروز، پیمدهای 
نیزهای فردا دیروز و پیش

 .هستن
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 در نظر گرفتن بعد زمان
تفکر سیستمی، زمان را نه به عنوان یک خط 

در نظر  بُعدی پویا مستقیم، بلکه به عنوان
گید که در آن، تصمیمات امروز، پیمدهای  م

 .نیزهای فردا هستندیروز و پیش
از مفاهیم کلیدی در این یکی   تأخیهای زمان

در   است.  بعد 
  هایسیستم 

یک   بین  پیچیده، 
آن،  پیمد  و  اقدام 

ی زمان  اغلب فصله
وجود  قابل توجهی 

تأخیها   این  دارد. 
م که باعث  شوند 

گذاران  سیست 
کنن  تصور  خطی، 

بی آنها  نتیجه  اقدام 
را   بعدی  اقدام  و  بوده 
بیشتری   شدت  با 
از  غافل  کنن؛  تکرار 
اینکه پیمد اقدام اول،  
نشان   را  خود  هنوز 
این   است.  نداده 
دلایل  از  یکی  پدیده، 

اقتصاد   و  بازارها  در  شدید  نوسانات  اصلی 
 .کلان است 

همچنین   سیستمی  های پویایی بهتفکر 
دارد غیخطی توجه  زمان  طول  برخلاف  در   .

م فرض  که  خطی  به  نگاه  تغییات  کن 
رخ   ثابت  شیب  با  و  یکنواخت  صورت 

داند که رشدها  تفکر سیستمی مدهن،  م
کنن: م  پیوی شکل Sهایمنحنی  از  احتمالا

شروع آهسته، سپس رشد سریع و در نهایت  

برای   زمان،  الگوهای  این  درک  اشباع. 
چرخه پیش و  مالی  بازارهای  رفتار  های  بینی 
 .وکار حیتی استکسب

 تمرکز بر روندها به جای وقایع 
های بنیدین تفکر سیستمی با یکی از تفاوت 

 .آن است سطح تحلیل تفکر خطی، در
فکـر خـطی عـمدتاً  تـ

مــتــمرکــز  وقایــع بر
رویداد   ــک  ی ــت.  اســ

ســقوط   خاص )مثلاً 
ناگهان یـک شاخص  
ــش  ــهـ جـ ــورس،  بـ
لام   اعـ ارز، یا  مــت  یـ قـ
یک سـیسـت جدید(  
به عنوان »مشـــکل  

ف م ریـ عـ ــود و تـ شـ
در  راه نــــیز  حــــل 

هــ ن  با  مــواجــهــه 
ــو   ــج ــت جســ رویداد 

شـود. این رویکرد،  م
و  مدیران 

گذاران را در  سـیسـت
چــــرخــــه ی یــــک 

و واکــنــش آن  های 
 .کنسطحی گرفتار م

ــل، ــقابــ ــمی   درمــ ــتــ ــیســــ ــرســــ ــفکــ  تــ
ــت.  الگوهای رفتاری و روندها بر متمرکز اسـ

ــد »چــه   ایـنـکه بـ ســ افـتاده ابه جای   اتـفاقی 

م ــت؟ ،  حال ســ در  الــگــویی  »چــه  ــد  پرســ
گیی اســت؟ ، »این روند از کجا نشــأت شــکل

تفکر ســیســتمی معتقد اســت که  و  گرفته؟   
یـخ هســــتـن و روندها و  وقایـع، نـوک کـوه 
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ساختارهای زیرین، بخش عظیم و پنهـان آن 
 .دهنرا تشکیل م

افزایش  به  خطی  تفکر  یک  مثال،  عنوان  به 
نگاه  »رویداد   یک  عنوان  به  مسکن  قیمت 

راهم و  یا  کن  قیمت   »کنترل  در  را  حل 
م جستجو  وام   تفکر  »تزریق  اما  کن. 

به   را  مسکن  قیمت  افزایش  سیستمی، 
در  م  روندی عنوان ریشه  که  بین 

جمعیت،   رشد  نرخ  مانن:  ساختارهایی 
زمین سیست  نقدینگی،  های  حجم  خواری، 

حلقه  و  تورم  مین  های  انتظارات  بازخورد 
متغیها   که  این  زمان  تا  دارد. 

نکن،   ساختار این قیمت  تغیی  تغیی 
مسکن تنها یک »نوسان  خواهد بود و روند 

 .یابداصلی ادامه م 
از   که  زیر  تصویر  یکم  به  یی  پویاتاب  کجلد 

سیستم  عشناسی  استاد  نوشته  لینقی ها 
آن   در  که  کنید  توجه  است  چرخه  مشایخی 

تصمیمتبیین   و  تفکر  مساله  با  گیی 
 دهد.سیستمی را نشان م

 

 نسبت تفکر سیستمی با علم اقتصاد 
یک   مثابه  به  پذیر انطباق  نظاماقتصاد 

 پیچیده 
از   اقتصاد،  علم  با  سیستمی  تفکر  نسبت 

بنیدین یک تحلیل    بازنگری  روش  در 
مپدیده سرچشمه  اقتصادی  گید. های 

بر اغلب  متعارف،  روابط   تعادل  اقتصاد  و 
علت  تفکر  خطی  اما  دارد.  تمرکز  ومعلولی 

به را  اقتصاد  یکسیستمی،   نظام  مثابه 
  نظامگید؛  در نظر م   پذیر پیچیدهانطباق 

)خریداران،  متعدد  عوامل  آن  در  که 
( و ...  گذارانفروشنگان، تحلیلگران، سیست 

ها و راهبردهای خود را در  طور مداوم کنشبه
طور جمعی ای که خودشان بهپاسخ به نتیجه

 .دهنکنن، تغیی مخلق م
در اقتصاد متعارف خطی، فرض بر این است  

م حرکت  تعادل  سمت  به  بازارها  و  که  کنن 
تواند این مسی را هموار یا  مداخلات دولت م

منحرف کن. اما در نگاه سیستمی، اقتصاد 
در  دائ ً  بلکه  نیست؛  تعادل  در  هرگز 
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است. این نگاه، مفاهیم   تغیی و سازگاری  حال
 .کنای را وارد علم اقتصاد متازه

 خواص برآمده از تعاملات 
چیزی بیش   بازاردر بازارهای مالی، رفتار کل  

جمع  تصمیم از  فردی  کردن  های 
استسرمایه برآمده   گذاران  »خواص  این   .

مین  از تعامل 
فرآین  کننگانمشارکت در 

مسرمایه پدیدار   شوند گذاری 
هیچ  رفتار  به  تقلیل  قابل  و 
یک  نیستن.  منفردی  عامل 
با   است  ممکن  خطی  تفکر 

تک رفتار  تک تحلیل 
بینی بازار باشد، گذاران، به دنبال پیشسرمایه

م  سیستمی  تفکر  کلی اما  الگوی  که  داند 
غیخطی   و  پیچیده  تعاملات  حاصل  بازار، 

 .ی آنهاستمین همه
 

 های بازخورد در اقتصادحلقه
یکبه روابط  تفکجای  سیستمی  طرفه،  ر 

شبکه  را  ازاقتصاد  های حلقه  ای 
شامل م بازخورد سیستمی  تفکر  داند. 

تقویت  بازخورد  مانن  و مفاهیمی  کننه 
محدودیتمتعادل  و  تأخیها  هاست.  کننه، 

برای نمونه، در اقتصاد ایران، افزایش نرخ ارز 
ی بازخورد  حلقه تواند وارد یک)یک رویداد( م 

ار  کننهتقویت  نرخ  افزایش  بعد شود:  و   ز 

م و  تور   افزایش،  وارداتی  کالاهای  قیمت  افزایش
بعد    تورم  انتظارات  افزایش  بعد   افزایشو 

.  ارز  نرخ  بیشتر  افزایشو بعد    ارز  برای  تقاضا
 »افزایش   صورت  به  را  فرآین  این خطی،  تفکر

  و  کنم   خلاصه  شود م  تورم  باعث  ارز  نرخ
  جستجو   ارز   نرخ  »کنترل  در  را  حلراه

 این   که  داندم  سیستمی  تفکر  اما.  کنم
ساختارهای  حلقه یک که  زمان  تا  و  است 

نقدینگی، ایجادکننه حجم  )مانن  آن  ی 
نکنن،  تغیی  انتظارات(  یا  بودجه  کسری 
و  مقطعی  اقدام  یک  تنها  ارز  نرخ  مهار 

 .نتیجه خواهد بودبی
 

ناخواسته   پیمدهای 
 ها سیست 

از مهم  ترین دستاوردهای یکی 
علم  برای  سیستمی  تفکر 

آنداقتصا توانایی   ، 
 پیمدهای   بینیپیش  در

 است. هاسیست  ناخواسته
یک   بزرگ،   ساختاردر  اقدام  هر  پیچیده، 

واکنشزنجیه از  زنجیهای  ایجاد های  ای 
پیشم قابل  آنها  از  بسیری  که  بینی کن 

ی  نیستن. تفکر سیستمی با ترسیم نقشه
حلقه و  مروابط  بازخورد،  نشان تواند  های 

به سیست  یک  چگونه  که  مفید دهد  ظاهر 
یارانه  افزایش  قیمت(   ها)مثل  کنترل  یا 

مین  در  است  بلنمدت، ممکن  و  مدت 
نتایجی کاملاً معکوس و حتی مخرب به دنبال  

گذاران تر، سیست بین دقیق داشته باشد. به 
ی راهکارهای جزئی، بدون  ممکن است با ارائه

درک ساختار کلی، ناخواسته نظام اقتصادی 
ای کاملاً متفاوت و را به سمتی ببرند که نتیجه

 .داشته باشدحتی نامطلوب 
به همین دلیل است که ما به تفکر سیستمی  
نیز داریم تا مسائل را درک کنیم، پیمدهای  

پیش را  خود  کنیم تصمیمات  بینی 
 . بهبود دهیمرا در اقتصاد  آوریتاب  و
 

پیچیده، هر  ساختاردر یک 
ای از اقدام بزرگ، زنجیه

ای ایجاد های زنجیهواکنش
کن که بسیری از آنها  م

 بینی نیستن. قابل پیش



 

8 
1405  بـهار|    1| شماره   تفکر سیستمی در اقتصاد   

 اد  ـتفکر سیستمی در اقتص 

سیاست   اشتباه؛  تصمیم  یک  قصه 
اقتصادی یارانه انرژی که نتیجه عکس  

 داد 

 
 ای دههاز ح یت تا ویران؛ سفری هفت

از  یارانه یکی  ایران،  در  انرژی   ترین مهم های 
گذشته   چن  اقتصادی  هایسیست  دهه 

است نفت  .بوده  وفور  زمان  در  چه    دولتها، 
و چه  )کتاب نفحات نفت امیخان را بخوانید(  

در عصر تحریم، با انگیزه ح یت از طبقات 
را   پایین و کنترل تورم، انرژی 

پایین بسیر  قیمتی  از با  تر 
عرضه  آن  واقعی  ارزش 

این     .اندکرده تلخ  واقعیت  اما 
با  که  سیست  این  که  است 
آسیب اقشار  از  ح یت  تنظیم  نیت  و  پذیر 

یک  قیمت اکنون به  وضع شده،  داخلی  های 
زیست  اقتصادی،  عمیق  و بحران  محیطی 

که   )به نمودار زیر  .است  منجر شدهحتی امنیتی  
همه    از برای  اقتصاد  دکتر  کتاب  علی تالیف 

 .( توجه کنید سرزعیم است

سیست  این  بهنتایج  دهه ها  در  های ویه 
اخی، چیزی جز ناکارآمدی، اتلاف منابع، رشد 
عموم   بودجه  بر  سنگین  فشار  و  نابرابری 

است  صدر    .نبوده  در  ایران  امروز 
قرار  پرداخت  جهان  در  انرژی  یارانه  کننگان 

 ۳۶میلیرد دلار، معادل    ۱۲۷دارد و سالانه حدود  
درصد از تولید ناخالص داخلی خود را صرف 

انرژی م یارانه پنهان  آژانس بین)  کنهای  المللی  گزارش 

از کل درآمد نفتی کشور نیز    (انرژی این رقم که 
در به رودفراتر م دولت  است که  آن  معنای 

پایین  صرف  را  ملی  کلان  منابع  عمل، 
قیمت نگه مصنوعی  داشتن 

م که  انرژی  منابعی  کن؛ 
توسعهم صرف    توانست 

و  آموزش، سلامت  زیرساخت، 
 .پذیر شودح یت هدفمن از اقشار آسیب 
 سیستی که به کام ثروتمنان شد 

ترین تناقض این سیست در نحوه شاید تلخ
جای ها نهفته باشد. یارانه انرژی به توزیع یارانه 

پرمصرف دست  به  هدفمن،  ترین ح یت 
اقشار و صنایع رسیده و سهم اندکی از آن به  

امروز ایران در صدر  
کننگان یارانه انرژی پرداخت 

 در جهان قرار دارد 
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استدهک  رسیده  جامعه  پایین  بر .  های 
 ۲۲ها، دهک دهم جامعه  گزارش  برخی  اساس

به     .بردبرابر دهک اول از یارانه انرژی بهره م
ای را  دهنگان فقی، یارانه عبارت دیگر، مالیت 

کنن که عمدتاً نصیب ثروتمنان پرداخت م 
 .شودم

نیم  اشتباه  اصلاحات  اشتباه،  یک  وقتی  بن؛ 
 کن دیگری را تغذیه م

حتی وقتی اصلاحاتی انجام شده، نتایج آن دور  
اصلاحات  تلخ  تجربه  است.  بوده  انتظار  از 

  ۴۰دهد که توزیع  نشان م  ۱۳۸۹ای سال  یارانه
هزار میلیرد تومان یارانه نقدی بدون سازوکار 
اصلاح مصرف، عملاً نقدینگی را افزایش داد و  

 .در نهایت به افزایش نرخ ارز و تورم دامن زد
با   اصلاحی  سیست  یک  دیگر،  عبارت  به 
هدف کاهش مصرف، به دلیل طراحی ناقص، 

 .به تشدید تورم انجامید
دهد که تأخی در اصلاح ها نشان مپژوهش

افزایش یارانه را  دولت  مالی  بار  تنها  نه  ها، 
کششم بلکه  را  دهد،  قیمتی  پذیری 

را  بعدی  اقدامات  اثربخشی  و  کرده  تضعیف 
م سادهبه .  دهدکاهش  هرچه  بین  تر، 

تر و بیشتر صبر کنیم، اصلاح بعدی سخت
 اثرتر خواهد شد. کم

 
 نگاه سیستمی 

یارانه   سیست  سیستمی،  تفکر  منظر  از 
سیست   ی کلاسیک یکانرژی در ایران، نمونه 

معیوب در     بازخوردی  سیست  این  است. 
تقویت حلقه  یک بازخورد  گرفتار  کننهی 

یارانه   است:  بعدشده  بعد  پایین  قیمت  و    و 
بعد   بالا   مصرف بعد  ناترازی  و    بر  فشار  و 
  و بعد   تورم   و بعد   ارزی  کسری  و بعد  بودجه

بعد   مردم  معیشت  بر  بیشتر  فشار  و 
 .بیشتر یارانه برای عموم درخواست

ها، حلقه بعدی را تغذیه هر یک از این حلقه 
برایم که  سیستی  و  مسئله   حل کن  یک 

به خود  بود،  شده  آن   تولیدکننه طراحی 
م تبدیل  دیگر، مسئله  عبارت  به  شود. 

مردم یارانه معیشت  از  ح یت  برای  که  ای 
و  ناترازی  مصرف،  افزایش  با  شد،  طراحی 
از پیش   را بیش  معیشت مردم  تورم، عملاً 

  .تهدید کرده است
 راه فرار؟ اصلاح ساختاری 

ــتــفاده از پژوهــش اســ های عــِــیه تازه که با 
)کلیک کنید    ها شـناسی سـیسـتم پویایی روش

دهد که راه نشاــن م   ،انجام شــدهو بخوانید( 
چرچـه و هـ    هایســـیســــت  درحــل   کـ  یـ

 نهفته است.   هنگ
شده، یک سیست سازی انجامبر اساس مدل

ها، بهبود  ترکیبی که شامل حذف تدریجی یارانه 
مصرفبهره تجهیزات  مالیت  وری  کننه، 

انرژی از  ح یت  و  تجدیدپذیر  کربن  های 
را به    ۱۴۰۶تواند تا سال  باشد، م کسری برق 

ساعت تراوات   ۹۸،  ۱۴۲۰صفر برساند و تا سال  
کلیدی این است   . نکتهایجاد کنمازاد تولید  

نتیجه که سیستی،  بسیر  ه هنگی  ای 
 .هاستسیست تر از جمع نتایج تک بزرگ

پژوهش مهمچنین  توصیه  کنن  ها 
به  پنج صورتاصلاحات  و  انجام  سالهپلکان 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0301421526000601
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0301421526000601
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0301421526000601
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خانوارهای  از  هدفمن  ح یت  با  و    شود 
باشدآسیب  همراه  موفق     .پذیر  اصلاحات 

ها، بهبود کارایی نیزمن کاهش تدریجی یارانه
دولت شرکت درآمدهای  افزایش  و  دولتی  های 

 .است
بنی؛ تصمیمی که باید درست گرفته جمع 
 شود 

نمونه ایران،  در  انرژی  یارانه  کامل سیست  ی 
به اشتباه   »تصمیم  سیستمی یک  معنای 

کِه است؛ تصمیمی که با نیت خی گرفته  
به اما  گرفتنشد،  نادیده  های  حلقه  دلیل 

ای کاملاً معکوس انجامید. به نتیجه   ،بازخورد 
امروز، این سیست به یک چالش ملی تبدیل 

 .شده است
  یمشکلات ناتراز   نسبت دادن تمام  بنابراین»

نظام    یانرژ  از   ییر تصو   ،یارانه یابه  ناقص 
م ارائه  فرسودگیدهدمسئله   ها، ساخت یر ز   . 

بهره   یینپا  ت ی محدود  ات،یز تجه  یور بودن 
و ضعف    حکمران   ی ساختارها  ،یگذار یهسرما

ق شکل  یز ن  یگذار متینظام   ی ی گدر 

نگاه   کنون  تیوضع از  دارند.  نقش 
تعامل   ی انرژ   یناتراز   ،ستمییس محصول 

مجموعه اقتصاد  یاهمزمان  عوامل   ، یاز 
است و هرگونه اصلاح   یو اجتماع  فنی  ،تیییر مد

چن  زمنین  اریدپا در  نقطه   نیمداخله 
 به صورت همزمان خواهد بود.«  اهرم

مزا  »در ق  ییاکنار   ی هاحامل  متیاصلاح 
توجه   یزآن ن  یاجتماع  یمدهایبه پ  یدبا  ،یانرژ 

افزا به کاهش    تواندم  ی انرژ   متیق  شیکرد. 
بهره بهبود  و  در    یور مصرف  اما  شود،  منجر 

معکوتاه فشار  و   شتییمدت  خانوارها  بر 
افزابنگاه را  ادهدم  شیها  از  رو   نی. 

بازخورد مهم   لقهدو ح  نیم  یدبا  ستگذاریس
پا  یاقتصاد  یار یدپا  عنیی  ی اجتماع  یار یدو 

تجربه کشورها کن.  مختلف    یتعادل برقرار 
م ق  دهدنشان  جلب   متییاصلاحات  بدون 

  ، تییح   یسازوکارها  ی و طراح  اعتماد عموم
اجتماع  تواندم مقاومت  کاهش    یبا  و 

 مواجه شود.« هاست یس اثربخشی
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و  فعلی  وضعیت  تحلیل  به  که  تصویر  به 
 پردازد توجه کنید:مطلوب م

با  دیگر  بار  آیا  است:  این  پرسش  حال 
این نسخه سراغ  به  مقطعی  و  خطی  های 

، نگاهی سیستمی  رویم، یا این بار با بحران م
م درمان  را  بیمار  به  ساختارهای  پاسخ  کنیم؟ 

در   را  ایران  اقتصاد  سرنوشت  سوال،  این 
 .های آینه تعیین خواهد کرددهه

 

در  برنده  صنایع  کدام  تورمی؛  های 
 درخشند؟ جنگ می -بورس  پسا

 
هفته در  ایران  سرمایه  از  بازار  یکی  اخی  های 

دوره سابقهکم پشت ترین  را  خود  رونق  های 
در   بازار  بازگشایی  از  پس  است.  گذاشته  سر 

از   بیش  بازدهی  بورس    ۳۰اردیبهشتماه، 
درصدی ثبت کرده و از تمام بازارهای رقیب 

این رشد در حالی رخ داده   .پیشی گرفته است
صنوق عملاً  که  بازه  همین  در  طلا  های 
توجهی نداشته و حتی در برخی  بازدهی قابل 

 .اندموارد با عملکرد منفی مواجه شده
کدام صنایع در     :اما این پرسش مطرح است

این فضای تورمه پساجنگ، بیشترین سود  
 اند و چرا؟ را برده 

به    ۱۴۰۵ماه  نقطه در اردیبهشت بهتورم نقطه
در چنین شرایطی   .رسیده است   درصد  ۸۳.۹

از  از نیمی  که ارزش پول طی یک سال بیش 
م دست  از  را  خود  خرید  افراد قدرت  دهد، 

صورت های خود را به کنن دارایی تمایل پیدا م
دارایی بازار    .های باارزش نگهداری کننکالا یا 

این   اصلی  مقصدهای  از  یکی  سرمایه 
 .نقدینگی سرگردان است

های بورسی از تورم ی شرکتهمه  با این حال،
نمی  دلیل    .شوندمنتفع  به  صنایع  برخی 

ها و درآمدهای خود، در فضای  ساختار هزینه
م رشد  گرفتار تورم  دیگر،  برخی  و  کنن 
هزینه سود  افزایش  حاشیه  کاهش  و  ها 

را م برنده  اصلی  گروه  سه  ادامه،  در  شوند. 
 .کنیمبررسی م

 
محور؛ سهام دلاریه  گروه اول: صنایع صادرات 

 بورس 
برنده  شرکت  اند؟چرا  به این  را  خود  درآمد  ها 

م دریافت  دیگر  ارزهای  یا  اما  دلار  کنن، 
استهزینه ریالی  عمدتاً  نرخ   .هایشان  وقتی 

م  جهش  ریال، ارز  به  آنها  دلاریه  درآمد  کن، 
م  چشمگیی پیدا  آنها  رشد  سودآوریه  و  کن 

مبه افزایش  به  شدت  دلیل،  همین  به  یابد. 
 .گویناین سهام، »سهام دلاری  م

  کدام صنایع؟
شرکــتمــهــم صادراتتریــن  در های  مــحــور 

معدن، فلزی و پالایشیـ،  بورس ایران، صـنایع
  .هستن پتروشیمی

 و قیمت  هستن محوراین صنایع، کامودیتی 
قیمت  محصولاتشان گره به  جهان  های 

 .خورده است 
 :های شاخصنمونه

 : هاپتروشیمی ها و پالایشی
 از    شبنر و شپنا ، شپدیس مانن  یـنمادهای
ساز این گروه هستن نمادهای شاخص  جمله

صعود   بر  را  مثبت  تأثی  بیشترین  که 
 .اندشاخص داشته

دومین گروه بزرگ بازار سرمایه    :فلزات اساسی
در   ۲۰که حــدود   را  ارزش بازار  از کل  ــد  درصــ

دارد ــیر  ــت ــن .اخ مان ــادهایی  ــلی نم ــولاد  فم )ف
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رار )گل کـل مـبارکه( و قـ ن گـروه  ایـ در  گـهـر( 
 .گیندم

محصـــولات   پنج صـــنعــت برتر بازار شامل
فـرآورده ــیـمـییی، فـلزات اساسی،  های نـفـتی، شـ

ــک ــتبانـ شرکـ و  ــته ها  ــنرشـــ چـ ای  های 
ــنـعـتی از   روی هـم رفـته صـ بـخـش عـظـیـمی 

 را دارند. ارزش بورس
بازنده غذایی؛  صنایع  دوم:  برنده  گروه  که  ای 

 شد 
در نگاه   این گروه اند؟چرا برنده

ی تورم  اول ممکن است بازنده 
مواد  چون  برسد؛  نظر  به 

ماولیه گران  اما  شان  شود. 
است.  متفاوت  واقعیت 

ایران در شرکت اقتصاد تورم  در  های غذایی 
م را  بلنمدت  محصولات  قیمت  توانن 

افزایش دهن و از تورم به سود خود استفاده  
 .کنن

و لبنیتی   دهد گروه غذایی ها نشان مبررسی
ماه به در  اخی  مجوزهای  های  اخذ  دلیل 

توجهی داشته افزایش قیمت، سودآوری قابل
سه  .است و بازدهی  غذایی  صنعت  اول  ماهه 

آشامیدن در مقایسه با شاخص کل بورس، از 
 .من بوده استرشد بیشتری بهره 

که امکان صادرات دارند یا  های این گروهشرکت 
دارند،  داخلی  بازار  در  قدرتمنی  برندهای 

هزینهم افزایش  قیمت توانن  به  را  ها 
را   خود  سود  حاشیه  و  کنن  منتقل  فروش 

 .حفظ یا حتی افزایش دهن
 کوچک   هایو شرکت گروه سوم: صنایع

برنده  برخی   اند؟ چرا  پساجنگ،  فضای  در 
کوچک  صنایع  معتقدند   تحلیلگران 

یا حتی خود نماد    کشاورزی و دام وری مانن

از  بورس، بورس کالا و بورس انرژی   و برخی 
مثبتی    توانن عملکردمگروه حمل و نقل  

باشن به .داشته  صنایع  ماهیت این  دلیل 
کالاهای ضروری خود، در هر شرایط خدمات و  

و   دارند  پایداری  نسبتاً  تقاضای  اقتصادی 
کننه  ها را به راحتی به مصرفافزایش قیمت

 .کنننهایی منتقل م
 صنایع مهم دیگر: 

ها و برخی از تک برخی از بانک
که  سهم دارند  جذابیت  نیز  ها 

ادامه   در  آن  ثیمت  نمودار 
 تحلیل شده است. 

هشدار سیستمی؛ رشد پایدار  
 است یا سراب؟ 

غافل  نکته  یک  از  نباید  سیستمی،  نگاه  از 
جبران     :شد حدی  تا  بورس،  اخی  رشد 

؛ رشدی که پس  های گذشته استماندگی عقب 
از وقوع یک جنگ از کاهش نسبی نگران ها 

فضای  در  نسبی  آرامش  ایجاد  و  فراگی 
بخشی از این رشد،  .سیسی شکل گرفته است

ها برای همگام شدن صرفً تعدیل ارزش دارایی 
 .های جدید ارزی و تورم استبا واقعیت

صادرات صنایع  از  همچنین،  اگرچه  محور 
ارز سود   نرخ  امام افزایش  های  قیمت  برند، 
اساسی کالاهای  آنها   جهان  سرنوشت  در  نیز 

استتعیین نفت،    .کننه  قیمت  کاهش 
محصولات یا  فولاد  در   مس،  پتروشیمی 

تواند اثر مثبت نرخ ارز را بازارهای جهان، م 
انداز نزولی   خنثی کن اکنون چشم  البته  که 

برنده    عیصنا  ترقی دق  بییاارز   ی»برا   ندارند.
روا به  اتکا  صرف   کاف   لییتحل  یهاتی تورم، 

شاخص ستین فروش،    ییها.  رشد  مانن 
به درآمد    متیسود ناخالص، نسبت ق  یهحاش

 محور صنایع صادرات 
 صنایع غذایی

های کوچک شرکت  
ها و برخی از بانک 

ها سهمتک  
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(P/E  سهم و  سهام  صاحبان  حقوق  بازده   ،)
از   ترنییع  ییر تصو   تواننصادرات از درآمد م

ترک  تیوضع دهن.  ارائه  صنعت   ب یهر 
 ی امکان تما  ،مالی یهابا داده  ستمییس لیحلت
از تورم    و رشد ناشی  یسودآور   یرشد واقع  نیم

 .« کنرا فراهم م
نمودار   چن  تکنیکال  تحلیل  ادامه  تاریخ  در    31به 

)البته تحلیل م   1405خرداد   دارای خطا  پردازیم.  ها 
 است و نباید مبنای خرید و فروش قرار گید.( 

 

 

 

   شاخص کل بورس
محدوده   و    4در  واحد   500میلیون  هزار 

هزار واحد   500میلیون و    5ح یت دارد و در  
مقاومت دارد، احتمالا مدتی در بین این دو عدد 

 در نوسان خواهد بود. 
 

 

 

 شپنا 
توجه به عقب حجم   ونشینی خریداران  با 

محتمل معاملات  سناریو بالای  ترین 
و سپس  فعلی  تثبیت قیمت در محدوده  

  ۸,۵۰۰تا    ۸,۰۰۰ادامه اصلاح تا ح یت بعدی  
م روزانه ارزیابی  تثبیت  صورت  در  شود. 

روان   مقاومت  صعودی ۱۰,۰۰۰بالای  هدف   ،
تصور    ۱۲,۰۰۰محدوده  مدت  مین قابل 

  مطلوبی که دارد،   P/Eخواهد بود؛ با توجه به  
بعید است مگر در تر  اصلاح عمیق   احتمال

 جنگ مجدد. 
 

 

 

 کاما 
افق   محتملمدتمین در  سناریو  ،  ترین 

محدوده   در  اصلاح   ۲,۸۵۰تا    ۲,۶۵۰تکمیل 
سطح   اولویت  )با  در    ۰٫۵ریال  فیبوناچی 

م(  ۲,۶۵۵ بهارزیابی  مشاهده  شود؛  شرط 
هدف  ناحیه،  این  در  برگشتی  الگوی 

مین  محدوده صعودی  به  بازگشت  مدت 
ریال قابل تصور خواهد بود،   ۴,۲۰۰تا    ۴,۰۰۰

ح یت   شکست  )  ۲,۴۶۰اما  ، (۰٫۶۱۸ریال 
ادامه  و  کرده  باطل  را  صعودی  سناریوی 

 زند.های قبلی را رقم منزول تا کف
 

 

 

 تلیسه 
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هدف  سمت  به  حرکت  غالب  سناریوی 
ریال خواهد بود؛    ۱۱,۵۰۰مدت  صعودی مین 

اکنون با توجه به    ۷,000سناریوی اصلاح تا  
 است. صف خرید، به شدت تضعیف شده 

احتمال  نماد  این  مطلوب  بنیدی  وضعیت 
 اصلاح عمیق را کم م کن.

 

 

 

 سقاین 
در   19،000تحقق هدف    ترین سناریومحتمل

اما   اصلاح تا سطح   آغاز   مین مدت هست 
نیز دور از ذهن نیست و احتمالا برای    14,500

استراحت  مدتی  مذکور،  هدف  تحقق 
کرد دیگر  .خواهد  عبارت  صورت    به  در 

،  ( ۱٫۶۱۸سطح  )  ۱۸,۸۵۱تثبیت بالای مقاومت  
مین  صعودی  به  هدف  بازگشت  مدت 

بود؛   ۱۹,۵۰۰محدوده   خواهد  تصور  قابل 
سناریوی صعودی   ۱۲,۴۶۰شکست ح یت  

 را باطل خواهد کرد. 
 

 

 

 دجابر 
معاملات اخی و نزدیک شدن به   با توجه به

یوی  سنار سقف مشخص شده روی نمودار؛

 ۱۳,۵۰۰محتمل تثبیت قیمت در محدوده  
شود. در صورت تثبیت  ارزیابی م  ۱۴,۵۰۰تا  

مقاومت   صعودی ۱۴,۵۰۰بالای  هدف   ،
  17,۰۰۰تا    16,۰۰۰مدت بازگشت به محدوده  مین

بود؛ خواهد  تصور  خط   قابل  شکست 
را قیمت  احتمالا  رگرسیون  کانال  به   مینه 

 تر هدایت خواهد کرد. های پایین سمت کف
 

 

 

 ونوین 
با توجه به تشکیل کنل نزولی در محدوده 

)   ۲٫۶۱۸کلیدی   با (  ۳,۵۸۹فیبوناچی  همراه 
بالا تثبیت  محتمل  حجم  سناریو  ترین 

و سپس حرکت   ۳,500تا  ۳,000قیمت در بازه  
ماهه ارزیابی  ۴,۴۴۷به سمت هدف صعودی 

ح یت  م شکست  مقابل،  در    ۳,۰۰۰شود. 
 خواهد کرد. سناریوی صعودی را باطل 

بنی   جمع  عنوان  در   »اگربه  را  بورس  رفتار 
علی  کیقالب    م، یکن  بررسی  معلولی-نمودار 

م ر   شودمشاهده  کاهش   سی یس  سکیکه 
  ی رشد تقاضا  ،نگییورود نقد  شیمنجر به افزا

  ین. اما همشودشاخص کل م  ش یسهام و افزا
ق تدر   هامتیرشد  بازده  جیبه  را   یانتظارات 

سود   یی را به شناسا  گذاران یهکاهش داده و سرما
اکنم  بیترغ رشد رفتار    نی.  تداوم  از  مانع 

 . شود نامحدود بازار م
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تورم   برابر  در  درصدی؛    ۴.۲وارش 
فدرال   جدید  رئیس  آزمون  نخستین 

 رزرو
 

 آغاز یک دوران جدید در مینه بحران
اردیبهشت   در  وارش،  رأی  (  ۲۰۲۶)  ۱۴۰۵کوین  با 

رئیس   ۴۵بر    ۵۴ هفدهمین  سنا، به عنوان 
شد تأیید  آمریکا  رزرو  تأییدیه،  .  فدرال  این 

گیی تاریخ فدرال رزرو بود ترین رأیجنجالی 
پیامون  سیسی  اختلافت  عمق  از  نشان  و 

 .این نهاد داشت
به   ۲۰۰۸تر در دوران بحران مالی  وارش، که پیش 

عنوان یکی از مقامات فدرال رزرو خدمت کرده 
ای بسیر حساس زمام امور را  بود، در لحظه

پاول،  جروم  که  تورم  گرفت.  دست  در 
های پایان دوران خود  پیشین، در سال رئیس

تنها فروکش  کرد، نه وپنجه نرم مبا آن دست 
سه  در  خود  سطح  بالاترین  به  بلکه  نکرده، 

 .سال اخی رسیده بود
 درصدی؛ حاصل جنگ  ۴.۲تورم 

 ۲۰۲۶کننه در ماه مه  شاخص قیمت مصرف
این بالاترین سطح تورم   .  درصد رسید ۴.۲به  

 .در سه سال گذشته بود
علت اصلی این جهش تورم  

بود؟  ای هفته  ۱۵جنگ   چه 
و   ایران  با  اسرائیل  و  آمریکا 

  .بسته شدن تنگه هرمز
بنزین قیمت و  انرژی  های 

 .شدت افزایش یافتدلیل این درگیی بهبه
نظریه  خود،  نامزدی  دوران  در  ای وارش 

هوش  »ظهور  بود:  کرده  مطرح  جسورانه 
کاهش نیوی  یک  تورم  مصنوعی،  دهنهٔ 

استقابل او  .  توجه  دیدگاه،  این  اساس  بر 
 .بود کاهش نرخ بهره طرفدار

نظریه را با چالشی    درصدی، این  ۴.۲اما تورم  
نخستین  در  وارش  کرد.  مواجه  جدی 
کنفرانس خبری خود، لحنی کاملاً متفاوت در  

تر از کاهش نرخ بهره او که پیش    .پیش گرفت
م جایگاه  ح یت  در  را  خود  اکنون  کرد، 

 .نشان داد  مبارز تورم یک
سیستی   اما  ثابت،  نرخ  نشست؛  نخستین 

 گیانهسخت
نخستین نشست کمیته بازار باز فدرال رزرو 

  ۱۷)  ۱۴۰۵خرداد    ۲۷به ریاست وارش، در تاریخ  
  .برگزار شد( ۲۰۲۶ژوئن 

 تصمیم نهایی چه بود؟
 ۳.۵۰؛ در محدوده  نرخ بهره بدون تغیی ماند

آراء   .درصد   ۳.۷۵تا   اتفاق  با  تصمیم    ۱۲این 
برای اولین بار از و   عضو کمیته تصویب شد

که هیچ مخالفتی در نشست وجود    ۲۰۲۵ژوئن  
 اما به چن نکته توجه کنید: نداشت

 گرایش آشکار به افزایش نرخ 
بینی هر یک  )نموداری که پیش  دات پلاتنمودار  

نشان از   را  بهره  نرخ  آینه  مسی  از  اعضا 
کهم داد  نشان   ۹ فقط  دهد( 

)به جز  عضو کمیته  ۱۹نفر از  
بینی خود  خود وارش که پیش

را ارائه نداد( از افزایش نرخ بهره 
سال   پایان  ح یت    ۲۰۲۶تا 

این  .  کننم نفر  ۶ نفر،  ۹از 
افزایش  چن  یا  دو  خواستار 

در   .بودند درصدی  ۰.۲۵ است که  در حالی  این 
را  افزایش نرخ  اعضا  از  ماه مارس، هیچ یک 

 .بینی نکرده بودند پیش
 

عضو   ۱۹نفر از  ۹فقط 
)به جز خود وارش که  کمیته
بینی خود را ارائه نداد( پیش

از افزایش نرخ بهره تا پایان 
 .کنن ح یت م ۲۰۲۶سال 
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 نگر حذف راهنمای آینه
بی اقدام  در  راهنمای  سابقه،وارش 

پیش  ای)بینیه نگرآینه جهت که  گیی  تر 
را نشان م را بهآینهٔ سیست پولی  کلی داد( 

کِه   ۳۴۴بینیٔه پس از جلسه از     .حذف کرد
اشاره به    ۱۳۲به   و هرگونه  کِه کاهش یافت 

 .خ بهره از آن حذف شدشرایط کاهش نر
ها با  بینیوارش در این باره گفت: »همٔه پیش

پاک که  شدند  ارائه  بزرگ کنمدادهایی  های 
سرعت دانن که شرایط بهیعنی همه م  «دارند

را  خود  دست  نباید  و  است  تغیی  حال  در 
 .بست

 بینی کنار کشید وارش خود را از پیش 
غیمعمول، اقدام  هیچ   در  وارش  خود 

 .بینی از مسی آینه نرخ بهره ارائه نکرد پیش
او معتقد است این نوع راهنمایی، دست فدرال  

بند و سازگاری با شرایط متغی را  رزرو را م 
 .کندشوار م 

 
جملات کلیدی وارش در نخستین کنفرانس  

 خبری 
با   خود  رویارویی  نخستین  در  وارش 

 :خبرنگاران، لحنی قاطع و صریح داشت
ما پنج سال است که هدف تورم را از  •

 . کنیمایم و این را درست مدست داده 

محقق   • را  قیمت  ثبات  کمیته،  این 
 . خواهد کرد

سال • گفتهمن  انتخاب  ها  یک  تورم  ام: 
 .طور استاست. بله، همین 

که    -وقتی ثبات قیمت را محقق کنیم   •
کرد احساس   ،خواهیم  آمریکا  مردم 

هایی که پشت خواهن کرد که سختی 
 . اند، در آینٔه عقب استسر گذاشته

درست سه روز پیش از نشست ژوئن، خبر 
 .مین ایران و آمریکا منتشر شد  تفاهم نامه

قیمت   است،  شکننه  هنوز  که  توافق  این 
با  را  و بازارهای مالی  داد  را کاهش  گاز  و  نفت 

کرد مواجه  تحول،و    رونق  برای   این  فشار 
داد کاهش  را  بهره  نرخ  در    .افزایش  وارش  اما 

قیمت   بود:  محتاط  خود  خبری  کنفرانس 
بنزین همچنان بیش از یک دلار به ازای هر  
است و بازگشت  از جنگ  قبل  از  گالن بالاتر 

انرژی   بازارهای  ماهکامل  چن  طول    احتمالا 
 .کشدم

 نگاه سیستمی؛ وارش در چهارراه بازخوردها 
مرکز   در  وارش  سیستمی،  تفکر  منظر  از 

متضاد کمدست  بازخورد  حلقهٔ  گرفتار  سه 
 :شده است
اول  تورم   : حلقهٔ   افزایش  ←جنگ  :  فشار 

 انتظارات  ←   تورم  افزایش  ←  انرژی  قیمت
  برای   وارش.  تورم  بیشتر  افزایش  ←  تورم

 افزایش   را  بهره  نرخ  باید  حلقه،  این  شکستن
  کار   این  آمادهٔ   که  دهد  نشان   حداقل  یا  دهد
 .است

سیسی :  دوم   حلقهٔ   فشار   ←ترامپ   :فشار 
  فدرال  استقلال  کاهش  ←   نرخ  کاهش  برای
  ←  مرکزی  بانک  اعتبار   کاهش  ←  رزرو

  راهنمای   حذف  با  وارش.  بلنمدت  ثباتیبی
  در   رزرو،  فدرال  استقلال  بر  تأکید  و  نگرآینه

 .کن تضعیف را حلقه این است تلاش
ه  افزایش نرخ بهر    :تأخی زمان   و   حلقهٔ سوم 
  ماهه   ۱۸تا    ۶  تأخی  با  تورم  کاهش  که منجر به

احتمالا شد  فشارهای خواهد  فصله،  این  در   .
 شوند. مشدید  سیسی و اقتصادی

سرمایهپرسش   برای  و اساسی  گذاران 
است این  اقتصادی  وارش    :تحلیلگران  آیا 
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درصدی، فشار   ۴.۲تواند مین فشار تورم  م
بهبودی،   زمانه  تأخیهای  و  ترامپ  سیسی 

پاسخ به این سوال، مسی  تعادل برقرار کن؟
  های اقتصاد آمریکا و بازارهای جهان را در ماه

 .آینه تعیین خواهد کرد
قبال ن در  وارش  موضع  دیگر،  جالب  کته 

اوبیت است.  تأثی    کوین  از  چنان  نگران 
این بیت با  ندارد.  اقتصاد  مدیریت  بر  کوین 

نشست،   اولین  در  او  انقباضی  لحن  حال، 
با  بیت را  نسبیکوین  مواجه   قیمت  کاهش 

این   در کریپتو  کرد.  نشست  از  پیش  که 
از  دلاری معامله م  ۶۶,۴۰۰محدوده   شد، پس 

حدود    نظراتاعلام   رزرو  درصد    ۴فدرال 
دلار رسید و تمام رشد   ۶۲,۶۲۰سقوط کرد و به  

یک  را  آمریکا  و  ایران  تفاهم  خبر  از  جا  ناشی 
پیش تحلیلگران  کرد.  مخنثی  کنن  بینی 

هزار   ۷۰تا    ۶۰مدت در دامنه  کوین در کوتاهبیت
های بزرگی دلار نوسان کن، مگر اینکه محرک

 مانن تصویب قوانین جدید رخ دهد.  
قیمت   نمودار  تحلیل  به  ادامه   بیتکوین در 

مم یاداوری  البته  و  این  پردازیم  که  شود 
ها دارای خطاست و نباید مبنای خرید تحلیل

 و فروش قرار گید.

 

 

 بیتکوین 
در   قرار  بیتکوین  نزولی  رگرسیون  کانال 

هزار   65تا    60دارد به ح یت مهم در محدوده  

در  است.  داده  نشان  مثبت  واکنش  دلار 
به  صورت   صعود  احتمال  ح یت،  تداوم 

هزار دلار وجود دارد و احتمالا برای   75سمت  
 مدتی در همین محدوده باقی خواهد ماند.

هزار   110هزار و بعد  90اگر بخواهد محدوده 
رگرسیون  کانال  از  بایستی  کن  ملاقات  را 
این   برای  محرکی  فعلا  که  شود  خارج 

 شود. موضوع در بازار رویت نمی 
بیت  عرضهقیمت  برآین  عمدتاً  ی کوین 

مکانیزم  محدود   سقف  و  و    ۲۱هاوینگ 
نهادی   تقاضای  مانن  میلیون، 

، و شرایط کلان اقتصادی ETFهای  صنوق
قوانین نظارتی  مخصوصا   است.  نرخ بهره 

ها، اخبار امنیتی، و معاملات سنگین دولت
کوتاه »نهنگ شدید  نوسانات  نیز  مدتی  ها  
دارایی در زنن. بهرقم م این  طور خلاصه، 

سیست  میزان  پیوند  جهان،  پولی  های 
بازار   روان  هیجانات  و  عموم،  پذیرش 

را به شدت حساس و  شکل م آن  گید که 
مپیشغیقابل برای کنبینی  بنابراین   ،

تحلیل دقیق تر باید مواردی که اشاره شد  
 به صورت روزانه دنبال شود.
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 نوسان بازار ارز با چشم سیستمی 
 

 این روزها های نرخ 
شاهد کاهش نسبی   این روزهابازار ارز تهران  

   160 کمتر از  ها بود. دلار آزاد ان کاهش بهقیمت
مرکز    هرسید تومان  هزار در  دلار  حواله  و 

گذاری شد. نرخ  هزار تومان ۱۴۵ حدود  مبادله
از   دو    ۱۰اختلاف بیش  این  هزار تومان مین 

نشان  شکافنرخ،  اندک  دهنه  مین    بسیر 
 .بازار رسمی و غیرسمی است

یک  ارز  نرخ  سیستمی،  تفکر  منظر  از 
»برآین  است، نه یک »علت . 

بینید، عددی که روی تابلو م
تعامل چهار   حداقل  حاصل 

متغیهای  لایه از 
 :پیوسته استهمبه

متغیهای  :  نخست   لایه 
تنش   :ژئوپلیتیکی  در تشدید  نظام  های 

های اخی، روان بازار را ملتهب کرد و دلار را  ماه
در مسی صعودی قرار داد. در شرایط بحران،  

به داراییمردم  سمت  غریی به  امن طور  های 
 .کننمثل دلار و طلا حرکت م

بازار ارز     :متغیهای روان و انتظاری : دوم  لایه 
بنیدی  متغیهای  تابع  آنکه  از  بیش  ایران 

نااطمینان دماسنج  آنچه  باشد،  هاست. 
م »دلار  معامله  نیست؛  امروز   »دلار  شود، 

ترسن. بازارها  فردایی  است که مردم از آن م
واکنش   رویداد  یک  وقوع  احتمال  با  معمولاً 

)ه ن عبارت   .دهن، نه خود رویداد نشان م
 معروفه با شایعه بخر با خبر بفروش(

مالی   : سوم   لایه  و  پولی  حجم    :متغیهای 
های ارزی  نقدینگی، کسری بودجه و سیست 

شکل  را  بازار  زیرین  ساختار  مرکزی،  بانک 
در  م ارز،  تزریق  با  مرکزی  بانک  دهن. 

 .مدت قدرت تأثیگذاری دارد کوتاه
   :بلنمدت   ساختاریه   ی متغیها   : چهارم   لایه 

بودجه   وابستگی  نقدینگی،  رشد  مزمن،  تورم 
به نفت و ساختار بیمار واردات، بستری ایجاد 

کنن که هر شوکی در آن به نوسان شدید م
 .شودتبدیل م

 سازان پنهان های بازخورد؛ نوسان حلقه
گرفتار ایران  ارز  حلقه  بازار  ی  سه 

 :است بازخورد 
نخست حلقه  تقویت   : ی  کننهٔ  بازخورد 

تورم  نرخ   :انتظارات  افزایش 
بعد    ارز  قیمت   افزایشو 

بعد    وارداتی  کالاهای  افزایشو 
بعد    تورم  انتظارات   افزایشو 

بعد    تورم   تقاضا  افزایشو 
 این .  ارز  نرخ  بیشتر  افزایشو بعد    ارز  برای

  عامل   و  کنم  تغذیه   را  خود  حلقه،
   .هاستبحران در نرخ ناگهان گییشتاب
ی  کننهٔ مداخله بازخورد متعادل   : ی دوم حلقه 

ارز     :ارزی  نرخ  بعد  افزایش    بانک  واکنشو 
 فشار   کاهشو بعد    ارز  تزریقو بعد    مرکزی
بعد    تقاضا   با  حلقه   این  اما.  نرخ  کاهشو 
 است   مواجه  منابع  محدودیت  و  زمان  تأخی

 تضعیف   یابد،م  کاهش  ذخایر  وقتی  و
 .  شودم

سوم حلقه  سیسی  : ی  ابهام  :روان - بازخورد 
بعد  سیسی   بعد    نااطمینان  افزایشو  و 

 نرخ   افزایشو بعد    احتیطی  تقاضای  افزایش
بعد   بعد    معیشت  بر  فشارو   نارضایتی و 
 .  بیشتر ابهامو بعد  اجتماعی

 رو سه سناریوی پیش 

بازار ارز ایران بیش از  
آنکه تابع متغیهای بنیدی 

باشد، دماسنج  
 هاست. نااطمینان
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نخست  پایدا   ، سناریوی  سیسی  در     ر: ثبات 
حلقه حالت،  تضعیف  این  روان  های 

تر از  تواند برای مدتی پایینشوند و دلار مم
ارزش ذاتی خود معامله شود. اما این کاهش تا  
اقتصادیه  ساختارهای  که  است  پایدار  زمان 

نکرده ایجادکننه تغیی  نقدینگی  و  تورم  ی 
 .باشن

دوم  نه    ، سناریوی  جنگ،  نه  وضعیت  تداوم 
باقی  پایدار:    صلح  گیکرده  نوسان  در  بازار 

حلقهم تقویت ماند.  و  های  کننه 
گیند  کننه در تعادل ناپایدار قرار م متعادل 

 .تواند تعادل را بر هم بزندو هر خبری م
و بازگشت به    ها تشدید تنش   ، سناریوی سوم 

داخل: در  ثباتی  بی  یا  های  حلقه  جنگ 
و کننه با قدرت کامل فعال متقویت  شوند 

م صعود  بیشتر  شتابی  با  ارز  در نرخ  کن. 
مداخله  حتی  شرایط،  بیاین  نیز  ارزی  اثر ی 

مقیس   از  تقاضا  مقیس  زیرا  بود؛  خواهد 
 .رودذخایر فراتر م

 بنیجمع 
های  ی تخلیه ریسکریش اخی دلار، نتیجه

مثبت  اخبار  از  ناشی  هیجانات  و  سیسی 
نرخ  ماندگاری  برای  پاییناست.  تر، های 

 . ها هستیمنیزمن تغیی در ریشه
م آیا  است:  این  اساسی  توانیم  پرسش 

ایجادکننه  اصلاح ساختارهای  را  نوسان  ی 
چرخه در  همچنان  یا  به کنیم،  واکنش  ی 

   ای گرفتار خواهیم بود؟وقایع لحظه
 به نمودار قیمت مقابل نگاه کنید:

 

 

 

 )تتر( نمودار قیمت دلار  
قیمت   احتیط نشان نمودار  دهنه 

محتملمعامله است،  سناریو گران    ترین 
به  شده،  ترسیم  کاناله  در  تدریجی  صعود 

از     200و بعد    هزار تومان  170محدوده بالاتر 
تومان   مهزار  ریش ارزیابی  اما  شود؛ 

روان   ح یت  زیر  به  در   ۱۵۰,۰۰۰ناگهان 
ارزپاشی مرکزی  صورت  کاهش    بانک  یا 

  های جدید ها، مسی را به سمت کفتنش
هدایت خواهد کرد و در این افق، خروج از  
قوی   محرک  نیزمن  فعلی  رنج 

 سیسی/اقتصادی است. 
 

بازار   بر  ارز  نرخ  افزایش  اثر  بخواهیم  اگر 
نرخ    شیافزاسرمایه را بررسی کنیم باید بدانیم  

از   ر   کیارز  درآمد  را   لییا سو  صادرکننگان 
آنان   یو موجب رشد سودآور   دهدم  شیافزا
سو   شود،م از  طر   گرید  یاما   ش یافزا  قیاز 
هز   ، وارداتی  یهاهنهاد  نهیهز  به    نهیفشار  را 

فشار در ادامه   نی. اکنمنتقل م  ید بخش تول
عموم سطح  رشد   ش یافزا  ها،متیق  به 

تورم نها   انتظارات  در  مجدد   شیافزا  تیو 
برا م  یارز   یهاییدارا  یتقاضا  . شودمنجر 

اول  نیبنابرا   ی نرخ ارز بر سودآور   یهاثر مثبت 
بلنتر    بازه زمان  کیها، ممکن است در  شرکت

تأث تورم  یهاحلقه  ی تحت    بازخورد 
  شود.« فیتضع
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 مسیر جدید طلا پس از تفاهم 
 

روزه کاهشی    این  روندی  با  ایران  طلای  بازار 
به قیمتی عیر    ۱۸هر گرم طلای     .همراه شد

معامله  هم رسید و   میلیون تومان 16کمتر از 
 . شد

 دو نیوی متضاد بر بازار 
اول  امضای     :ها دهنه کاهش   ، نیوی  خبر 

تفاهم آمریکا، دیجیتالی  و  ایران  مین  نامه 
بهبود فضای سیسی و کاهش قیمت دلار را  

داشت آزاد     .به همراه  و ریشی شد  دلار بازار 
را  طلا  بازار  در  فروش  فشار  ارز،  افت  این 

 .ها را پایین کشیدافزایش داد و قیمت 
دوم  بازارهای     :ها دهنه افزایش   ، نیوی  در 

با   طلا  اونس  هر  قیمت  کاهش جهان، 
و   شد  مواجه  سقف  به  نسبت  چشمگیی 
همچنین کاهش قیمت نفت پس از توافق، 

 . انتظارات تورم را کاهش داد
ترین عامل ریش طلا در  افت قیمت دلار، مهم 

ارزان، قیمت طلا   دلاره    .بازار داخلی بوده است
. در کنار آن، دهدمنیز کاهش    را نیزدر ایران  

کاهش   به  امیدواری  و  سیسی  فضای  بهبود 
تخلیه  تنش بازار  از  را  ریسک   »حباب  ها، 

 .کرده است
 مسی پیشه رو

انتظار روشن  تر شدن  بازار طلا همچنان در 
است.  چشم  اقتصادی  و  سیسی   تفاهم انداز 

فعلی یک »شوک مثبت  موقتی بوده و اثرات  
ماه در  تدریج  به  آن  را واقعی  خود  آینه  های 

جهان  قیمت  همچنین،  داد.  خواهد  نشان 
طلا و تصمیمات فدرال رزرو آمریکا درباره نرخ  

که  هستن  دیگری  کلیدی  عامل  دو  بهره، 
 .مسی آینه را تعیین خواهن کرد

را تحلیل کرده ایم و در نمودار قیمت زیر، طلا 
گید  قرار  فروش  و  خرید  مبنای  نباید  البته 
دارای  و  دارد  انتقضا  زمان  تحلیلی  هر  زیرا 

 خطاست: 

 

 

 عیر   18گرم طلای  
فعلی   معاملات،  قیمت  وضعیت  فشار و 
کوتاه مفروش  تأیید  را    اما  کنمدت 

سناریو  محتمل سمت ترین  به  صعود 
است؛    20حدود   مخصوصا  میلیون تومان 

مقاومت   بالای  تثبیت  صورت    ۱۶.۲در 
صعودی   هدف   مدتکوتاهمیلیون، 

به   تصور   ۱۷.۵بازگشت  قابل  میلیون 
بالای   تا  رشد  سناریوی  بود.    ۲۰خواهد 

شکست   به  منوط  تومان،  میلیون 
و   ۱۹و    ۱۷.۵های  مقاومت میلیون 

بنیدی  محرک قوی  مقابل،  است.  های  در 
میلیون سناریوهای   ۱۴.۸شکست ح یت  

صعودی را باطل کرده و مسی را به سمت 
هدایت خواهد    یا درجا زدن  ترهای پایین کف

اخبار   به  توجه  و  ریسک  مدیریت  کرد. 
در طلا  جهان  بالایی    تحلیل  اولویت  از 

 برخوردار است. 
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های مالی در افزایش  ی ـنقش کامیونیت 
 سواد اقتصادی نسل جدید  

 

 بازارهای مالی گر معامله و    پژوهشگر: نادرهمتی 
 

سال  همدر  اخی،  افزایش  های  با  زمان 
ملی،   پول  ارزش  کاهش  تورم،  فشارهای 

سنتی بی الگوهای  تغیی  و  اقتصادی  ثباتی 
سابقه وارد اشتغال، بازارهای مالی به شکلی بی

اند. مفاهیمی زندگی روزمره نسل جوان شده
مانن طلا، ارز، رمزارز، فرکس و درآمد دلاری، 

واژه  صرفً  ادبیت  دیگر  در  تخصصی  هایی 
بلکه  نیستن؛  اقتصادی 
نسل  مشترک  زبان  از  بخشی 

آینه با  مواجهه  در  ای جدید 
 .شوندنامطمئن محسوب م

اقتصادهای  از  بسیری  در 
نااطمینان،  و  تورم  درگی 

گذاری بازارهای مالی تنها بستری برای سرمایه 
ارزش  حفظ  برای  ابزاری  به  بلکه  نیستن؛ 
بازسازی   و  خرید  قدرت  کاهش  جبران  دارایی، 

آینه مالی تبدیل م شوند. حس کنترل بر 
نسل  گسترده  گرایش  شرایطی،  چنین  در 

نمی  را  مالی  بازارهای  ایران به  توان صرفً  جوان 
معامله به  علاقه  یا  مقطعی  موج  گری یک 

دانست؛ این پدیده، بازتاب مستقیم تغییات  
عمیق اقتصادی و اجتماعی در ساختار جامعه 

 .است
با این حال، سرعت ورود افراد به بازارهای مالی،  

آن  اقتصادی  سواد  رشد  از  بیشتر  ها بسیر 
بوده است. بخش قابل توجهی از نسل جدید،  
از مفاهیمی مانن  از آنکه درک روشنی  پیش 
سرمایه،  تخصیص  ریسک،  مدیریت 

رفتارشناسی چرخه  حتی  یا  اقتصادی  های 
وارد پیچیده ترین بازارهای مالی داشته باشد، 

 .شودسرمایه جهان م 
ترین های اجتماعی نیز به مهمزمان، شبکه هم

اند؛ فضایی که  بستر آموزش مالی تبدیل شده
سبک  نمایش  و  بازاریابی  آموزش،  مین  مرز 

روزبه  آن  در  کمرنگزندگی  مروز  شود.  تر 
در   مالی  محتوای  از  توجهی  قابل  بخش 

آمیز و هیجان  فضای مجازی، تصویری اغراق
دهد؛ تصویری که در آن گری ارائه ماز معامله 

مسی  یک  شبیه  بیشتر  مالی  موفقیت 
داده مین نمایش  ثروت  به  رسیدن  برای  بُر 

فرآینی م نتیجه  تا  شود 
نظم  یادگیی،  از  بلنمدت 
ریسک.  مدیریت  و  ذهنی 
غیواقعی،  سودهای  نمایش 
و  لوکس  زندگی  سبک 

فروشی باعث شده بخشی از جامعه  سیگنال 
و  هیجان  و  ناقص  درکی  مالی با  بازارهای  ارد 

به   موارد  بسیری  در  که  موضوعی  شود؛ 
و  پرریسک  رفتارهای  ذهنی،  فرسودگی 

 .شودهای سنگین ختم مزیان 
اطلاعات  کمبود  اصلی،  مسئله  شاید  اما 

زیرساخت نبود  بلکه  و  نباشد؛  فرهنگی  های 
 .اجتماعی برای توسعه »بلوغ مالی  باشد

یافته، سواد مالی صرفً در اقتصادهای توسعه
سرمایه  ابزارهای  شناخت  معنای  گذاری به 

مانن  نهادهایی   World و OECD نیست. 
Economic Forum   کنن  هاست تأکید مسال

که سواد مالی ترکیبی از دانش اقتصادی، درک 
تصمیم توانایی  مالی  ریسک،  رفتار  و  گیی 

مسئولانه است. به همین دلیل، بخش مهمی  
مسی  از  صرفً  نه  جهان،  در  مالی  توسعه  از 

سرعت ورود افراد به  
بازارهای مالی، بسیر بیشتر  

ها از رشد سواد اقتصادی آن 
 . بوده است
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شبکه طریق  از  بلکه  رسمی،  های آموزش 
کامیونیتی  تخصصی، تعاملی،  های 

Investment Clubs   و Financial Literacy 
Networks  شکل گرفته است. 

بر  علاوه  ساختارها،  این 
دانش،  انتقال 

برای  بستری 
گیی تجربه  شکل

فراهم  جمعی 
کنن؛ مفهوم که  م

کاهش   در  مهمی  نقش 
بلنمدت   نگاه  توسعه  و  رفتاری  خطاهای 
آنکه  از  بیش  مالی  بازارهای  دارد.  اقتصادی 

تحلیل ها باشن، میدان رقابت میدان رقابت 
تصمیم  از کیفیت  بسیری  هستن.  ها 

گران، اطلاعات کاف در اختیر دارند اما معامله
فشار  هیجان،  مدیریت  در  ضعف  دلیل  به 

توده رفتارهای  و  تصمیمروان  در  گیی ای، 
در چنین شرایطی، نقش   .شونددچار خطا م

فضاهای  کامیونیتی  از  فراتر  مالی  های 
م تعریف  سنتی  کامیونیتی  آموزشی  شود. 

فً فضایی برای مالی، در معنای مدرن خود، صر 
نیست؛   سیگنال  تبادل  یا  تکنیکال  آموزش 

گفت برای  بستری  تجربه، بلکه  انتقال  وگو، 
شبکه کیفیت  توسعه  ارتقای  و  انسان  های 

گیی مالی است. در چنین فضاهایی،  تصمیم 
بازار   خروج  و  ورود  نقطه  درباره  تنها  افراد 

نمی  مدیریت  صحبت  درباره  بلکه  کنن؛ 
معامله روانشناسی  آینه سرمایه،  گری، 

پول  با  انسان  رابطه  و  اقتصاد، سبک زندگی 
گفت منیز  این نمونه  .کننوگو  از  هایی 

م  را  و رویکرد  رویدادها  برخی  در  توان 
کرد؛ کامیونیتی  مشاهده  مالی  مستقل  های 

م تلاش  که  سرنخ  مانن  کنن  فضاهایی 
عنوان ابزاری برای  بازارهای مالی را نه صرفً به

عنوان بستری مدت، بلکه بهب سود کوتاهکس
برای توسعه فردی، افزایش سواد اقتصادی و  

گفتشکل وگوی گیی 
نسل   در  اقتصادی 
بازتعریف  جدید 

 .کنن
توسعه   منظر  از 
نیز،  اقتصادی 
موضوع   این  اهمیت 
اقتصادهای   در  است.  فردی  آموزش  از  فراتر 
از  یکی  سرمایه  تخصیص  کیفیت  مدرن، 

وکارها و پایداری  ترین عوامل رشد کسبمهم 
شود. مدیران سرمایه و  اقتصادی محسوب م 

ای مدیریت دارایی، در عمل ساختارهای حرفه 
سرمایه مین  واسطه  و نقش  خرد  های 

کنن. به  های مولد اقتصادی را ایفا م جریان
کیفیت   و  مالی  سواد  ارتقای  دلیل،  همین 

جامعه،  تصمیم  سطح  در  اقتصادی  گیی 
و کیفیت رشد  مستقیماً بر بهره  وری سرمایه 

 .اقتصادی اثرگذار است
مهم که شاید  باشد  این  امروز،  چالش  ترین 

نسل جدید پیش از آنکه اقتصاد را بیموزد،  
وارد بازار شده است. در چنین شرایطی، نقش 

کامیونیتی و  تعاملی  تنها فضاهای  مالی  های 
معامله  به  آموزش  کمک  بلکه  نیست؛  گری 

جهان شکل در  بتواند  که  است  نسلی  گیی 
تصمیم  پرریسک،  و  متغی  های پیچیده، 

اقتصاد آینه، تنها به   .تری بگیدمالی آگاهانه 
به  بلکه  نیست؛  وابسته  سرمایه  میزان 

ذهن  درباره  کیفیت  که  است  وابسته  هایی 
 .گیندسرمایه تصمیم م
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تنگه هرمز باز شد؛ قیمت نفت سقوط  
کجا   جنگ  از  پس  ایران  اقتصاد  کرد؛ 

 رود؟ می 
 

خرداد   پایان  روزهای  ماه ۱۴۰۵در  از  پس  ها ، 
درگیی نظام که تنگه هرمز را عملاً بسته  

آباد   بود، خبر امضای »یادداشت تفاهم اسلام
  ۱۴این سن     د.مین ایران و آمریکا منتشر ش

به که  الکترونیکیبنی  فیزیکی   صورت    و 
 توسط روسای جمهور دو کشور امضا شده، 

است و یک   به جنگ پایان داده
مفاهمه و ادبیت مشترک بین 
 امریکا و ایران شکل داده است. 
طرفین  تفاهم،  این  اساس  بر 

شده حداکثر  متعهد  ظرف  درباره   ۶۰اند  روز 
کنن مذاکره  نهایی  تنگه   . توافق  بازه،  این  در 

م بازگشایی  دریایی  هرمز  محاصره  شود، 
ظرف   و   ۳۰آمریکا  شد  خواهد  رفع  روز 

محصولات  تحریم و  نفت  فروش  های 
  .شوندطور موقت تعلیق مپتروشیمی به

اما این تفاهم، یک توافق نهایی نیست. مسائل 
شده و لغو کامل ای، سرنوشت مواد غنیهسته
مذاکرات  تحریم به  موکول    ۶۰ها  آینه  روزه 

عبارت دیگر، آنچه امروز داریم،  به  .شده است
 .   استنامه برای پایان جنگتفاهم یک »

برای   دولبه  شمشی  نفت؛  قیمت  سقوط 
 اقتصاد ایران 

یکی از پیمدهای تفاهم، سقوط قیمت نفت  
بازگشایی   به  بازارها  اطمینان  افزایش  با  بود. 
تنگه هرمز، قیمت هر بشکه نفت برنت به  

این در حالی است که   .دلار سقوط کرد  ۸۰زیر  

دلار نیز    100در اوج جنگ، قیمت نفت به بالای  
 .رسیده بود

قیمت   کاهش  این  ایران،  اقتصاد  برای 
 :است شمشی دولبه یک

ارزی   درآمد  نفت،  قیمت  کاهش  سو،  یک  از 
را    دهد و بودجهکشور را تحت فشار قرار م

م مواجه  چالش  دیگر،  با  سوی  از  کن. 
دریایی،  محاصره  رفع  و  هرمز  تنگه  بازگشایی 

کن؛ چیزی که امکان صادرات نفت را فراهم م
ماه جنگ  در  بین  به  .بودسخت  های 

با   دیگر، قیمت،  کاهش 
جبران   حجم صادرات  افزایش 

؛ اما اینکه کدام یک بر  شودم 
م غلبه  به دیگری  کن، 

زیرساخت  بهبود  های سرعت 
مدت و  کامل  نفتی  ظرفیت  به  بازگشت  زمان 

 .صادرات بستگی دارد 
بین صنوق  و  جهان  پول بانک  المللی 

کرده پیش و  بینی  تولید  کامل  بهبود  که  اند 
 .ها طول خواهد کشیدونقل انرژی، ماهحمل

ترین بخش  وضعیت تورم در ایران، شاید تلخ
المللی پول در  این معادله باشد. صنوق بین
پیش خود  گزارش  که جدیدترین  کرده  بینی 
سال   در  ایران  تورم   ۶۸.۹ به  ۲۰۲۶نرخ 

این رقم، پیش از جنگ   .خواهد رسید  درصد 
تنگه  شدن  بسته  و  جنگ  اما  بود،  بالا  نیز 

 .رسانده است بالاتریهرمز، آن را به سطح 
م  تفاهم  کن؟ آیا  مهار  را  تورم  پاسخ   تواند 

 خی.   :کوتاه این است
م  حدی  تفاهم  تا  را  تورم  انتظارات  تواند 

از جهش  و  ارز کاهش دهد  های ناگهان نرخ 
انباشته تورم  اما  و رشد  جلوگیی کن،  شده 

ساختارهای    ۴۷.۳نقدینگی   درصدی، 

تواند تورم را  آیا تفاهم م 
 مهار کن؟ 
 خی.   ت:پاسخ کوتاه این اس

 



 

24 
1405  بـهار|    1| شماره   تفکر سیستمی در اقتصاد   

 اد  ـتفکر سیستمی در اقتص 

پابرجا  ایجادکننه همچنان  را  تورم  . استی 
»مسکن   به یک  تفاهم  دیگر،  یا عبارت 

 .است، نه »درمان  تورمفرصتی برای دمان 
حل  تفاهم  با  که  بحران  بودجه؛  کسری 

 . شودنمی
بودجه    پیش لایحه  جنگ،  کسری  با  ۱۴۰۵از 
  ۹۴۰کم  دست 
 ۱۸)معادل   همتی

بودجه بنابر   درصد 
دنیی  گزارش 

 .رو بود( روبهاقتصاد
این  برآوردها  برخی 

تا   را  هزار    ۱,۵۳۰رقم 
نیز  میلی تومان  ارد 

زده  .اندتخمین 
را به مراتب بزرگ این کسری  تر کرده  جنگ، 

 .است
  ۱۵دهد جنگ  نشان مدولت  برآوردهای اولیه  

خسارت به اقتصاد  میلیرد دلار ۲۷۰ ای،هفته
با تولید  ایران وارد کرده است؛ رقمی که تقریباً 
م برابری  کشور  داخلی  این  .  کنناخالص 

زیرساختخسارت تخریب  شامل  های  ها 
حمل پتروشیمی،  گاز،  نیز نفت،  و  ونقل 

خسارتهزینه جبران  و  نظام  های  های 
تری هم بین  البته عدد دقیق  .شود اجتماعی م

م نظر  به  که  است  واقعیت شده  با  رسد 
خسارات مستقیم همخوان دارد و آن خسارات  

 میلیرد دلاری است. 30حدود 
تفاهم در اختیر دولت    شاید   منابع جدیدی که 

 :عبارتن از دهد قرار م 
دارایی  ۱۲آزادسازی   • از  دلار  های  میلیرد 

 روز آینه  ۶۰شده در بلوکه

تحریم • امکان تعلیق  و  نفتی  های 
 افزایش صادرات نفت 

بازسازی   • برنامه  به    ۳۰۰دسترسی 
 میلیرد دلاری

در   منابع،  این  خسارتاما  حجم  و  برابر  ها 
بودجه  مزمن،کسری  و     ی  ناقص 

هستن. دولت  ناکاف
کسری،   جبران  برای 
ناچار به انتشار اوراق 
استقراض   یا  بدهی 

توسعه    از صنوق 
بود؛   خواهد  ملی 
خود  که  اقداماتی 

توانن به افزایش  م
تورم  و  نقدینگی 

 .دامن بزنن
با  فحشی  تفاوت  پساتوافق،  سناریوهای 

 :یکدیگر دارند
توافق همراه با اصلاحات    ،سناریوی نخست 
داخلی  رشد    :اقتصادی  حالت،  این  در 

م  تااقتصادی  یابد درصد ۸ تواند   .افزایش 
مسرمایه به  گذاری  تولید   ۳۰تواند  درصد 

ناخالص داخلی برسد و ورود سرمایه خارجی، 
دهدبهره افزایش  را  سناریو،    .وری  این 

ساختاری نیزمن بانکی،    در اصلاحات  نظام 
یارانه انرژی  ای  مالیتی،  یارانه  ویه  و به 

 .ارزی استاصلاحات 
   :تفاهم بدون اصلاحات داخلی   ، سناریوی دوم 

در  احتمالاً  اقتصادی  رشد  حالت،  این  در 
ممنفی   محدوده این    ماندباقی  معنای  و  به 

داخلی ادامه  تولید ناخالص  و کاهش  رکود  ی 
 .است
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شکست مذاکرات و بازگشت  ،  سناریوی سوم 
در این حالت و در صورتی که جنگ    :به بحران 

باشد   داشته  با بینیپیشتداوم  ها 
توان و نمی   شوندقطعیت جدی مواجه معدم

داد  ارائه  آن  از دورنمای    اکنون تصویری روشن 
اما در ادامه چن حلقه بازخوردی موثر را برای  

 دهیم: تحلیل دقیق تر ادامه م
 تحلیل با تفکر سیستمی

در   ایران  اقتصاد  تفکر سیستمی،  منظر  از 
دست گرفتار  حاضر  ی  حلقه   چهار  کمحال 

سمتی  بازخورد  به  را  آینه  یک،  هر  که  است 
 :کشاننمتفاوت م

 
نخست حلقه  تقویت   ، ی  ی  کننه بازخورد 
 :تورم 

  استقراض / اوراق  انتشاره و بعد  کسری بودج
و بعد   نقدینگی  افزایشو بعد    مرکزی  بانک  از

و   ملی  پول  ارزش  کاهشو بعد    تورم   افزایش
بعد    وارداتی  کالاهای  قیمت  افزایش بعد   و 

  هاست سال  حلقه،  این.  تورم  بیشتر  افزایش
  تنهاییبه   تفاهم  و  فرسایدم   را  ایران  اقتصاد  که

 .نیست آن شکستن به قادر
دوم حلقه  تقویت   ، ی  بهبود کننه بازخورد   : ی 

و    نفت  صادرات  افزایشو بعد  ها  رفع تحریم
 کسری   کاهشو بعد    ارزی  درآمد  افزایشبعد  

و بعد   ارز  نرخ  بر  فشار  کاهشو بعد    بودجه
و    وکارکسب  فضای  بهبودو بعد    تورم  کاهش
بعد    گذاریسرمایه  افزایشبعد    رشد و 

 از   خروج  پتانسیل  حلقه،  این.  اقتصادی
اصلاحات   که  شرطی  به  اما  دارد،  را  بحران
   .زمان اجرا شودنیز هم  داخلی 

 

سوم حلقه  متعادل   ، ی  ی  کننه بازخورد 
 :بازسازی 

 تزریق و بعد  میلیرد دلاری    ۳۰۰برنامه بازسازی  
 اشتغال   افزایشو بعد    هازیرساخت  به  منابع

و بعد    مالیتی   درآمدهای  افزایش و بعد    تولید  و
تأخی   با  حلقه  این  اما.  بودجه  کسری  کاهش

بازسازی  قابل  زمان است؛  مواجه  و توجهی 
ها  های نفتی و صنعتی، ماهزیرساختتوسعه  

 .بردها زمان م و سال
چهارم حلقه  سیسی  ، ی   : اقتصادی - بازخورد 

تفاهم   بعد  اجرای  بعد    هاتنش  کاهشو  و 
بعد    وکار کسب  فضای  بهبود   افزایشو 

بعد    گذاریسرمایه بعد   اقتصادی  رشد و  و 
بعد    اجتماعی  نارضایتی  کاهش  تثبیتو 

بعد    سیسی تقویت    تداومو  با   تفاهمو 
پیمان معاهده یا  بعدیها  هرگونه  البته  .  های 

م تنش،  تشدید  یا  توافق  این نقض  تواند 
 .حلقه را معکوس کن

 بنی؛ اقتصاد ایران در چهارراه جمع 
و  نامه  تفاهم  یکامریکاایران  ی نقطه ، 
یک   عطف نه  اما  است،  ایران  اقتصاد  برای 

خوش. برای   پایان  اساسی  پرسش 
این سیست  اقتصادی  فعالان  و  گذاران 

پنجره   :است از  برای روزه  ۶۰ی  آیا  تفاهم،  ی 
استفاده  اقتصاد  بیمار  ساختارهای  اصلاح 

چرخه  در  همچنان  یا  کرد،  ی خواهیم 
های خطی و مقطعی گرفتار خواهیم واکنش

سرنوشت   ماند؟ سوال،  این  به  اقتصاد  پاسخ 
 .های آینه تعیین خواهد کردایران را در دهه 
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نگاهی   بازار؛  و  ذهن  بدن،  تعامل 
به   تصمیم   PMSسیستمی  گیری  و 

 مالی 
 

 مالی  یگر بازارهاگر و تحلیل معامله   :مهلا دهنو 
 

 مقدمه 
نگاه سنتی معمولاً بر  تصمیم  در  گیی مالی 

پایٔه تحلیل منطقی، پردازش اطلاعات و ارزیابی  
م تعریف  پژوهشریسک  اما  های شود، 

داده نشان  رفتاری  اند اقتصاد 
تنها  انسان  اقتصادی  رفتار  که 
عقلان   محاسبات  محصول 

شناختی،  نیست و عوامل روان 
آن  در  نیز  زیستی  و  هیجان 
این مین، بدن  در  دارند.  نقش 

ریتم  و  آن زنانه  زیستی  های 
مدل  در  های کمتر 

دیده تصمیم  مالی  گیی 
ریتمشده این  از  یکی  ها،  اند. 

پیش )سنرم  در  PMSقاعدگی  که  است   )
م رخ  قاعدگی  به  منتهی  و  روزهای  دهد 

وخو، تمرکز، انرژی تواند با تغییاتی در خلقم
توجه به    های هیجان همراه باشد. باو واکنش

افزایش حضور زنان در بازارهای مالی، بررسی 
تصمیم  PMSنقش   کیفیت  مالی در  گیی 

جامعم درک  به  اقتصادی تواند  رفتار  از  تری 
 زنان منجر شود. 

 
PMS   و عملکرد شناختی 
PMS   ای از علائم جسمان، شناختی و مجموعه

هیجان است که شدت و نوع آن در مین زنان 
دوره  این  هورمون  نوسانات  و  است  متفاوت 

سرعت م تمرکز،  بر  زنان  برخی  در  تواند 
ارزیابی  و  هیجان  کنترل  اطلاعات،  پردازش 
از  بخشی  تغییات  این  بگذارد.  اثر  ریسک 

طور  ریتم طبیعی بدن زنانه هستن و ه ن
با  را  خود  ورزشی  عملکرد  زن  ورزشکاران  که 

م ه هنگ  قاعدگی  فعال چرخهٔ  زنان  کنن، 
م  نیز  مالی  بازارهای  شناخت در  با  توانن 

تر گیی آگاهانهالگوهای فردی خود، تصمیم 
زنان   برخی  در  باشن.  داشته  پایدارتر  و 

افزایش م یابد و واکنش  حساسیت هیجان 
با نوسانات  شدیدتر به  زار 

برخی م که  حالی  در  شود، 
تغیی  است  ممکن  دیگر 
خود   عملکرد  در  محسوسی 

تفاوت این  نکنن.  ها تجربه 
تجربٔه  نشان م  PMSدهد که 

قابل  و  یکسان  پدیدهٔ  یک 
در   باید  و  نیست  تعمیم 

ویگی  هر  چارچوب  فردی  های 
 زن تحلیل شود. 

 
 ارتباط با اقتصاد رفتاری 

رفتاری نشان م انساناقتصاد  در  دهد که  ها 
معرض   در  بیشتر  هیجان  فشار  شرایط 

گیند. در دورهٔ  های شناختی قرار مسوگیی
PMS برخی زنان ممکن است نسخهٔ متفاوتی ،

سوگیی این  جمله از  از  کنن؛  تجربه  را  ها 
افزایش حساسیت به ضرر، واکنش شدیدتر  

تر و  گیی سریعبه اطلاعات جدید یا تصمیم
در  هیجان الگوها  این  استرس.  در شرایط  تر 

نمی  دیده  زنان  مهمٔه  نشان  اما  که شود،  دهد 
بدن زنانه باید در تحلیل رفتار مالی دیده شود،  

تواند شکل خاصی از  زیرا تجربٔه زیستی زنان م 

اقتصاد رفتاری نشان 
ها در دهد که انسان م

شرایط فشار هیجان  
بیشتر در معرض 

های شناختی قرار سوگیی
،  PMSگیند. در دورهٔ م

برخی زنان ممکن است  
نسخهٔ متفاوتی از این 

 . ها را تجربه کننسوگیی
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رفتار   و  شناخت  هیجان،  مین  تعامل 
منظر،   این  از  کن.  ایجاد  نه    PMSاقتصادی 

یک عامل مزاحم، بلکه یکی از متغیهایی است 
شناختی  تواند در کنار سایر عوامل روانکه م

گیی مالی اثر  و محیطی بر کیفیت تصمیم 
 بگذارد. 

 
 گیی مالی نگاه سیستمی به تصمیم 

تفکر سیستمی بر این اصل استوار است که 
توان تنها با یک عامل  هیچ رفتار انسان را نمی
تصمیم  و  داد  نیز توضیح  زنان  مالی  گیی 

حاصل تعامل بدن، ذهن و محیط است. بدن 
های هورمون و وضعیت جسمان شامل ریتم

و   شناخت  هیجان،  شامل  ذهن  است، 
بازار، سوگیی شرایط  شامل  محیط  و  ها، 

های گذشته. در این  فشارهای اجتماعی و تجربه 
بلکه    PMSچارچوب،   مستقل،  علت  یک  نه 

تصمیم گره پیچیدهٔ  شبکٔه  در  زنان ای  گیی 
هورمون  در  تغییی  ماست؛  تواند  ها 

دهد،   قرار  تأثی  تحت  را  روان  وضعیت 
م روان  را وضعیت  ریسک  ارزیابی  تواند 

در رفتار تغیی دهد و این تغییات در نهایت  
م منعکس  فهم  مالی  برای  بنابراین  شوند. 

رفتار اقتصادی زنان، باید به ارتباط مین بدن،  
گیی مالی ذهن و محیط توجه کرد و تصمیم 

 را در بستر این تعاملات تحلیل نمود. 
 

 های فردی اهمیت تفاوت 
است.    PMSتجربٔه   متنوع  بسیر  زنان  در 

عملکرد   در  محسوسی  تغیی  زنان  برخی 
افزایش   یا  تمرکز  کاهش  برخی  ندارند،  روزانه 

کنن و برخی حساسیت هیجان را تجربه م
بیشتری  خلاقیت  یا  تمرکز  دوره  این  در  حتی 

م مگزارش  نشان  تنوع  این  که کنن.  دهد 
هیچ الگوی واحدی برای زنان وجود ندارد و هر 
را   خود  هیجان  و  زیستی  الگوی  باید  زن 
همین   بر  نیز  سیستمی  رویکرد  بشناسد. 
پافشاری   نکته  این  بر  و  دارد  تأکید  فردیت 

رفتار اقتصادی زنان تنها در بستر  کن که  م
است.تفاوت فهم  قابل  فردی  بنابراین   های 

هرگونه تحلیل یا توصیٔه مالی باید با در نظر 
تفاوت این  اراگرفتن  نگاه ها  از  و  شود  های ئه 

 ساز پرهیز گردد. نگر و یکسان کلی
 

 راهکارهای مدیریت اثرات احتمالی 
تواند بخشی شناخت بدن و چرخهٔ زیستی م

حرفه استراتژی  مالی از  بازارهای  در  زنان  ای 
چرخهٔ  روزهای  ثبت  مانن  اقداماتی  باشد. 

تصمیم  کیفیت  با  آن  مقایسهٔ  و  ها،  قاعدگی 
چک  از  برای  لیستاستفاده  معاملاتی  های 
تصمیم از کاهش  پرهیز  هیجان،  گیی 

یا   تمرکز  که  روزهایی  در  سنگین  معاملات 
کاف،   خواب  به  توجه  است،  کمتر  آرامش 
مدیریت   و  مناسب  تغذیٔه  و  بدن  فعالیت 

تکنیک طریق  از  ذهن استرس  آگاهی های 
توانن به افزایش ثبات عملکرد مالی کمک م

توصیه این  درمان کنن.  جایگزین  ها 
م اما  تا  نیستن،  کنن  کمک  زنان  به  توانن 

با  تصمیم  سازگارتر  مالی  زیستی  های  ریتم 
از نوسانات هیجان دورهٔ    PMSخود بگیند و 

 کمتر تأثی بپذیرند.
 

 بنی جمع 
های توان صرفً با تحلیلرفتار مالی زنان را نمی

تکنیکال یا بنیدی توضیح داد، زیرا بدن زنانه،  
تجربٔه   و  قاعدگی  از   PMSچرخهٔ  بخشی 
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تصمیم  نادیده  سیستم  و  هستن  گیی 
ها به معنای نادیده گرفتن بخشی از  گرفتن آن

توان واقعیت است. با اتخاذ نگاه سیستمی، م 
درک   را بهتر  و محیط  ذهن  تعامل مین بدن، 

تصمیم تا  کرد  کمک  زنان  به  و  مالی  کرد  های 
ه هنگآگاهانه  و  پایدارتر  ریتم تر،  با  تر 

تنها  زیستی خود اتخاذ کنن. چنین نگاهی نه 
م کمک  فردی  عملکرد  بهبود  بلکه  به  کن، 

مدلم توسعهٔ  به  دقیق تواند  در های  تر 
اقتصاد رفتاری و تحلیل رفتار مالی زنان نیز  

 منجر شود. 
 

 : کتابی که همه باید بخوانند
پلی تالیف دکتر سرزعیم،    اقتصاد برای همه« »

زندگی   و  دانشگاهی  اقتصاد  میان 
 روزمره 

 

سیسی   تحولات  ایران  گذشته،  قرن  نیم  در 
جنگ،  انقلاب،  است؛  کرده  تجربه  را  عجیبی 

حوزه   در  صرفً  تحولات  این   .  ... و  اصلاحات 
اقتصاد ما نیز   است؛ بلکه  سیسی رخ نداده 

است بوده  شدیدی  نوسانات  روز     .دچار  هر 
کاهش  واژه خرید،  قدرت  کاهش  تورم،  های 

به  اقتصادی  نابسامان  و  داخلی  تولیدات 
واژه .رسدگوشمان م این  ها برای بسیری اما 

مشکلات  یادآور  و  تنها  دانش  آنکه  بدون  اند، 
 .آگاهی کاف نسبت به آنها داشته باشیم

»اقتصاد برای همه    دکتر علی    تالیفکتاب 
خلا  همین  کردن  پر  برای  دقیقاً  سرزعیم، 
توانسته   که  کتابی  است.  شده  نوشته 

علم  پیچیدگی پیشرفته  ریاضیت  و  ها 
فهم برای عموم  اقتصاد را با زبان ساده و قابل

 .مردم بین کن
و   ایران  اقتصاددان  سرزعیم،  علی  از  دکتر 

او دکترای اقتصاد   .است اساتید سابق دانشگاه  
تر خود را از دانشگاه میلان اخذ کرده و پیش 

تعاونبه توسعه  بانک  سرپرست  و   عنوان 
دیگر دولتی  صمت  داشته    چنین  فعالیت 

 .است
سال روزنامهسرزعیم  در  و ها  اقتصادی  های 

سرمقاله   چن صدهای عموم بیش از  رسانه
سیست مورد  در  مطلب  اقتصادی  و  های 

است کرده  اقتصادی  .  منتشر  وبلاگ  او 
از   نیز  را  سقراط   سال    چنین»دوستدار 

 .فعال نگه داشته استایجاد و پیش تاکنون 
 درباره کتاب 

که کتاب  منتشر    این  ترمه  انتشارات  توسط 
شد، جلد اول از یک مجموعه دو جلدی است 
زبان   به  کلان  اقتصاد  مفاهیم  تشریح  به  که 

جلد دوم کتاب با   .ساده اختصاص یافته است
به   همه   برای  اقتصادی  »بینش  عنوان 

 .پردازدمفاهیم اقتصاد خرد م 
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در مهم   حدود  کتاب  به  فصل  ترین ده 
 . های اقتصاد ایران پرداخته است چالش
 فرد کتاب های منحصربه ویگی 

عِی  اما  ساده،  ساده     :زبان  زبان  به  کتاب 
اصطلاحات   درج  از  و  شده   سخت نوشته 

اگر هم اصطلاح خاصی  است؛  اجتناب کرده 
 .کار رفته، آن را توضیح داده استبه
پیشرفته بی ریاضیت  از  درج     :نیزی  از 

شبیه فرمول و  اجتناب سازیها  پیچیده  های 
کتاب   کل  در  و  بیشتر   چنشده  فرمول 

این امر فهم کتاب را برای     .استفاده نشده است 
ساده  ندارند،  قوی  ریاضی  پایٔه  که  تر کسان 

 .کنم
مِوس مثال  و  ایران  مثال   :های  های  اغلب 

نمونه از کتاب،  بعد  اقتصادی  مسائل  از  هایی 
مثال از  هم  تعدادی  و  از  انقلاب  قبل  های 

تواند این راحتی مخواننه به   .انقلاب هستن
ها را به وضعیت اقتصاد ایران و مباحث مثال

 .روز مرتبط کن
م  نهایتا را  همه   برای  »اقتصاد  توان کتاب 

گام مهم و مؤثر در انتقال مفاهیم اقتصادی  
به عرصه عموم مردم و نظام سیستگذاری  

در ه ن  .دانست  که  تلویحا    کتاب  طور  نیز 
معرف   آن،  نوشتن  از  اصلی  هدف  آمده، 
زبان   به  ایران  اقتصاد  معضلات  و  مشکلات 

و قابل  و هم  ساده  فهم، هم برای مردم عادی 
 .گیندگان است برای مسئولین و تصمیم 

درستی برای افراد تشریح  اگر مبان اقتصاد به
های نشود، امکان تشخیص صحیح سیست 

اقتصادی غلط از درست را نخواهن داشت و  
وعدهبه و  زیبا  سخنان  فریب  های  سادگی 

م را  کتاب،   .خورندفریبنه  این  خواندن 

شود تا هر نینگی را از هر  کم سبب مدست 
 .فریبکاری نپذیرفت

 بنیجمع 
پاسخی است به یک نیز     قتصاد برای همه»ا

درک اقتصاد ایران بدون نیز به مدرک     :اساسی
 . اقتصاد 

وارد به رشتٔه  کتابی که هم برای دانشجویان تازه
و   مدیران  برای  هم  است،  مفید  اقتصاد 

مسیست  که  تصمیمات گذاران  خواهن 
که   شهروندی  هر  برای  هم  و  بگیند  بهتری 

خانهم سفرهٔ  چرا  بداند  روز خواهد  هر  اش 
 .شودتر مکوچک 

م را  کتاب  آساناین  برای توان  منبع  ترین 
اقتصاد  بنیدین  مفاهیم  با  آشنایی  شروع 

 . دانست 
 
  

 
 

 

 

یه   پایان شماره یک نشر

 تفکر سیستمی در اقتصاد

 

 منتظر بازخوردهای ارزشمندتان هستیم.

 

 
 


